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Il pil italiano in crescita rende sostenibili i conti dello
Stato. Il taglio del passive previsto dal Def & gia in linea con il nuovo
Patto di Stabilita. Lo dice Cavallari (Ufficio Parlamentare di Bilancio)

Debito arischio zero
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rima Goldman Sachs,
con il suo invito a pre-
ferire i titoli di Stato
spagnolia quelliitalia-
ni. Poi Moody’s, che
ha prospettato un declassamen-
to dell'Ttalia giustificato da «cre-
scita lenta e costi di finanziamen-
to pitt elevati». Infine la proposta
della Commissione per rivedere
il Patto di Stabilita, che impor-
rebbe un taglio annuo del debito
tra 8 e 15 miliardi. Nell'ultima
settimana i conti pubblici sono
tornati di nuovo al centro delle
preoccupazioni nonostante le pre-
visioni ottimistiche del governo.
11 Def ha rivisto al rialzo 1l pil del
2023 (+1% dal +0,6% della Na-
def) e ha previsto un calo dell’in-
debitamento dal 144,7% del 2022
al 140,4% del pil nel 2026. «I1 de-
bito dellTtalia & sostenibile», spie-
ga Lilia Cavallari, presidente
ell'Ufficio Parlamentare di Bi-
lancio. «Negli ultimi due anni
economia 1taliana & cresciuta
piu di quella dei partner europei
e i segnali congiunturali sul pri-
mo trimestre 2023 sono positivi:
%uindi non vedo grandi pericoli»,
omanda. Il debito supera i
2.700 miliardi. Cosaloren-
desostenibile?
Risposta. 1l ritorno dell’avanzo
rimario, gia previsto nel 2024, e
a crescita: nel solo 2022 I'indehi-
tamento & sceso di oltre il 5% gra-
zie anche all’'aumento sopra le at-
tese del pil (+3,7%). Certo, in fu-
turo la ripresa economica sara
piticontenuta, ma 'aggiustamen-
to manterra comunque il debito
su un sentiero discendente fino
al 2040 e oltre.

D. Quindi zero criticita? Non
serve un Tagliadebito?

R. Non vedo rischi, ma condizio-

ni meno favorevoli. Nel solo 2023

dovremo collocare sul mercato
circa 104 miliardi di nuovi titoli
di Stato, che prima venivano com-
prati dalla Bee. Inoltre, sara pii
costoso finanziarsi dopo 'aumen-
to dei tassi. Nel 2022 ['Italia ha
speso in interessi il 4,4% del pil,
una somma considerevole che sa-
lira al 4,5% nel 2026: parliamo di
circa 100 miliardi. Per fortuna il
costo medio per interessi restera
minore della crescita del pil nomi-
nale, ma la forchetta si sta ridu-
cendo fino a invertirsi nel 2026.

D. A proposito di Europa. Co-
sapensadelle cifre circola-
te sui tagli im};osti dal Pat-
to di Stabilita?

R.Sonoin linea con quelle indica-

te dal Def, che prevede una ridu-

zione del debito di 2,3 punti per-
centuali quest’anno e di 0,6 punti
in media nel triennio successivo.

Non & un taglio irragionevole co-

me quello richiesto dal vecchio

Patto di Stabilita, che imponeva

una riduzione del debito di 1/20

I’anno, pari al 6/6,5% del pil.

D. Come giudicalanuova pro-
osta di Bruxelles?

R. Ci sono elementi positivi in-
nanzitutto perché si sposta l'at-
tenzione dai numeri alla dinami-
ca dell'indebitamento: anche un
debito elevato pud essere sosteni-
bile se si incammina verso un sen-
tiero discendente. Inoltre, & ap-
prezzabile'attenzione ai piani di
rientro differenziati, perché un
percorso personalizzato permet-
te di coniugare crescita e sosteni-
bilita della finanza pubblica. Sen-
za dimenticare, infine, che non
viene imposto un tetto complegsi-
vo di spesa: gli Stati restano libe-
ridi bﬁ)anciare le singole voci o di
aumentarle alzando e tasse.

D.I foverno pero vorrebbe
ridurre le imposte. Che

margini ci sono anche in

vista della Manovra?
R. In generale gli spazi sono piut-
tosto limitati. Quest’anno [ese-
cutivo destinera piu di 3 miliar-
di al cuneo, mentre nel 2024
avra a disposizione poco piti di 4
miliardi per ridurre la pressione
fiscale. Nel bilancio del 2023,
poi, sono gia stati inseriti altri 7
miliardi per la legislazione vi-
gente; serviranno grosso modo
per il rinnovo dei contratti. Ec-
co, questo & I'indebitamento net-
to previsto per il 2023: per even-
tuali altre misure bisognera re-
perire le coperture.

D. Dove si possono trovare?
R. Lerisorse in pit1 potrebbero ar-
rivare dalla spending review o
dal recupero dall’evasione. Que-
ste ultime, pero, sono difficili da
3uantiﬁcare in anticipo e richie-
ono tempo per essere incassate
dallo Stato. Quindi sarebbe me-
glio non utilizzarle come copertu-
re per provvedimenti strutturali.

D. 1l governo non ha fornito
ulteriori chiarimenti?

R. 11 Def & generico sul punto.

Non da indicazioni precise nem-

meno sulle modifiche al Pnrr, che

incentivando la crescita creereb-

be ulteriori spazi di bilancio.

D. Quanto é importante usa-
re bene i fondi europei?

R. Il Piano sara decisivo per la
crescita. La sola spesa per inve-
stimenti prevista al suo interno

arantira circa il 3% di pil in piu

mo al 2026. L'impatto, gia consi-
derevole, & ancora piu elevato se
siconsidera che leriformee gli in-
vestimenti previsti nel Pnrr au-
menteranno le potenzialita di cre-
scita dell’economia italiana. E
fondamentale, quindi, che il Pia-
no venga ben eseguito. (riprodu-
zione riservata)

ARTICOLO NON CEDIBILE AD ALTRI AD USO ESCLUSIVO DEL CLIENTE CHE LO RICEVE - 3374 - L.1956 - T.1623



MLANO

FINANZA

29-APR-2023
pagina15/

EVOLUZIONE DEL RAPPORTO DEBITO/PIL

Nel periodo 2019-2022
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