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Evoluzione del debito nel medio termine:
Il ruolo delle ipotesi macroeconomiche

Flavio Padrini

Ripensare la sostenibilita del debito? — Arca Dgr
8 Febbraio 2023




Realismo delle previsioni macroeconomiche importante
per valutare evoluzione del debito nel breve termine

Fig. 2.2 — Sensitivita del rapporto tra il debito e il PIL alle ipotesi di crescita e
inflazione
(valori percentuali)
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Fonte: elaborazione su dati della NADEF 2022 Versione rivista e integrata.
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Alcuni scenari per il PIL di trend nel medio termine...

upB

Fig. 2.5 — Evoluzione del livello del PIL di trend in scenari alternativi
(miliardi di euro)
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PIL reale (consuntivi istat e previsione UPB 2022-25)
=——ili— PIL trend scenario “crescita di trend invariata”
w g PIL trend scenario “perdita di potenziale”

i P1L trend scenario “perdita di potenziale e crescita di trend inferiore”

Fonte: elaborazione su dati del NADEF 2022 e Istat.
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...per conclusioni diverse su dinamica del debito

Fig. 2.6 — Evoluzione del rapporto tra il debito e il PIL in scenari alternativi

(punti percentuali di PIL)
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il Scenario “crescita ditrend invariata” (gradualeritorno del PiL al trend pre-COVID)

- g Scenario “perdita di potenziale” (gradualeritornoa un livellode!l PiLdi trend inferiore a quello pre-COVID)

—p— Scenario “perdita di potenziale e crescita di trend inferiore” (gradualeritornoca un livellodel PiLditrend e a un
tasso dicrescita del PiLinferiori rispetto a quelli pre-COVID)

Fonte: elaborazione su dati della NADEF 2022, Banca d’ltalia e Istat.
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Maggiore probabilita di discesa del debito
con aggiustamento dopo 2025

Evoluzione del rapporto tra il debito e il PIL in scenari alternativi con
aggiustamento di bilancio dal 2026

Fig. 2.8 —

(punti percentuali di PiL)
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—fl— Scenario “crescita di trend invariata” (gradualeritorno del PIL al trend pre-COVID)

- fe== Scenario “perdita di potenziale” (gradualeritornoa un livelio del PiLdi trend inferiore a quello pre-COVID)

—— Scenario “perdita di potenziale e crescita ditrend inferiore” (gradualeritornoa un livellodel PiLditrend € a un
tassodicrescita del PiLinferiori rispetto a quelli pre-COVID)

Fonte: elaborazione su dati della NADEF 2022, Banca d’ltalia e Istat.
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